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1. SITUACION POLITICA

El 22 de enero de 2006, Evo Morales Ayma fue investido Presidente de la Republica de
Bolivia tras la victoria del Movimiento al Socialismo (MAS) en las elecciones nacionales de
2005 con un 53,7% del total de los votos escrutados. En los primeros 60 dias su mandato
se aprobaron por unanimidad la Ley de Convocatoria a la Asamblea Constituyente
(para elegir a los 255 asambleistas) y la del Referendum por las Autonomias,
celebrandose conjuntamente el 2 de julio de 2006 los comicios para tratar ambos temas.
En la eleccion de los miembros de la Asamblea Constituyente el MAS obtuvo la mayoria
de los votos (50,7%), a pesar de obtener menos apoyo que en las elecciones generales
de 2005, estos resultados mostraron el apoyo al Gobierno de Evo Morales. Por otro lado,
en el Referendum por las Autonomias el “Si” obtuvo la victoria en la parte oriental del
pais (Departamentos de Beni, Santa Cruz, Tarija y Pando) mientras que el “No” gano en
los departametnos de Oruro, La Paz, Potosi, Chuquisaca y Cochabamba. A nivel nacional,
gand el “No” con el 56% de los votos. Estos resultados han desencadenado una gran
tension puesto que los Departamentos en los que gand el “Si” reivindican que se les
conceda esa autonomia mientras que en el resto de Departamentos y desde el Gobierno
se rechaza esta posibilidad.

Tras mas de un afio de deliberaciones, finalmente el 9 de diciembre de 2007 la Asamblea
Constituyente, sin la participacion de los principales partidos de la oposicidon, aprobd la
nueva Constitucion Politica del Estado que debera ser ratificada a través de un
Referéndum popular para que entre en vigor. Al mismo tiempo los Departamentos de la
Media Luna han presentado sus propios poryectos de Estatuto Autondmico. Esta previsto
gue el proximo 4 de mayo se celebre el Referendum para aprobar el Estatuto Autondmico
del Departamento de Santa Cruz, que podra derivar en graves enfrentamientos o incluso
en la imposicion del estado de sitio para impedir su celebracion.

La situacion es compleja y el Presidente se ha visto obligado a pedir la mediacién de la
Iglesia para intentar conciliar las posturas confrontadas del Gobierno y del Departamento
de Santa Cruz principalmente. La causa del enfrentamiento fue la detraccion de recursos
del IDH a las Prefecturas para el pago de la Renta Dignidad.

1.1. Principales fuerzas politicas y su presencia en las instituciones

Las principales fuerzas politicas que han participado en las Gltimas elecciones nacionales,
celebradas el 18 de diciembre de 2005, y que cuentan con representacion parlamentaria
son:

- Movimiento al Socialismo (MAS)

Liderado por Evo Morales, consiguié 72 diputados y 12 senadores.

- Poder Democratico y Social (PODEMOS)

Liderado por Jorge “Tuto” Quiroga, consiguié 43 diputados y 13 senadores.

- Unidad Nacional (UN)

Liderado por Samuel Doria Medina, consiguié 8 diputados y un senador.

- Movimiento Nacionalista Revolucionario (MNR)

Liderado por Michiaki Nagatani, consiguié 7 diputados y un senador.

Como puede observarse en el Congreso de los Diputados el MAS goza de mayoria (55%)
mientras que en el Senado es PODEMOS quien tiene mayoria de senadores (48%) lo que
provoca ciertas tensiones a la hora de aprobar leyes.

Segun datos de la Corte Nacional Electoral de Bolivia los resultados de las elecciones a la
Asamblea Cosntituyente, celebradas el pasado 2 de julio de 2006, dieron la victoria al
MAS, que obtuvo el 50,7% de los votos, y 137 escafios (53,72%) de un total de 255;
seguido de PODEMOS, con el 15,3% de los votos y 60 escafios (23,52%), y de UN con el
7,2% de los votos y 8 escaios (3,13%).

Respecto a la representacion de estos partidos en los departamentos, en las Ultimas
elecciones departamentales celebradas en diciembre de 2005, coincidiendo con las
elecciones nacionales, el MAS obtuvo la mayoria en 3 Departamentos, Potosi, Oruro y



Chuquisaca; PODEMOS en otro tres, Pando, Beni y La Paz; y en los otros tres ganaron
partidos de caracter departamental, Autonomia para Bolivia en Santa Cruz, Encuentro
Regional: Camino al Cambio en Tarija y Alianza Unida Cochabambina en Cochabamba.

1.2.

Gabinete Economico y distribucion de competencias

La Ley 3351, de 21 de febrero de 2006, de Organizacion del Poder Ejecutivo establece las
competencias de todos los Ministerios que forman parte de este poder. Segun esta ley las
competencias del Ministerio de Hacienda son las siguientes:

a) Formular, ejecutar y controlar la politica fiscal nacional en materia de
tesoreria, crédito publico, contabilidad integrada, elaboracidn y ejecucion
presupuestaria, politica tributaria y arancelaria.

b) Ejercer las facultades de autoridad fiscal y érgano rector de los Sistemas de
Programacion de Operaciones, Organizacion Administrativa, Presupuesto,
Administracion de Personal, Administracion de Bienes y Servicios, Tesoreria y
Crédito Publico y Contabilidad Integrada.

c) Coordinar la politica monetaria, bancaria y crediticia con el Banco Central de
Bolivia.

d) Disefiar politicas en materia de intermediacién financiera, servicios
financieros, pensiones, valores y seguros.

e) Administrar el pago de pensiones del Sistema de Reparto.

f) Elaborar el proyecto de Presupuesto General de la Nacidn en coordinacion con
los demas ministros de Estado y otras instituciones publicas, en el marco de los
lineamientos y politicas

disefiados por el Ministerio de Planificacion del Desarrollo.

g) Controlar el cumplimiento de las politicas nacionales de ejecucion
presupuestaria de todas las entidades publicas que perciben recursos del Tesoro
General de la Nacién.

h) Coordinar con el Ministerio de Planificacién del Desarrollo el seguimiento y
evaluacion a la estrategia nacional de desarrollo.

Para desarrollar todas estas funciones, el Ministerio esta organizado en Viceministerios
gue se reparten las competencias.

- Viceministerio de Tesoro y Crédito Publico

- Viceministerio de Presupuesto y Contaduria

- Viceministerio de Pensiones y Servicios Financieros

- Viceministerio de Politica Tributaria

En la actualidad el Ministro de Hacienda es Luis Arce Cotacora.

Otros organismos que también participan en la gestion econémica son el Vicepresidente,
Alvaro Garcia Linera, el Ministerio de Planificacion del Desarrollo, el Ministerio de
Produccion y Microempresa, el Ministerio de Desarrollo Rural, Agropecuario y Medio
Ambiente, el Ministerio de Obras Publicas y el Ministerio de Hidrocarburos.

2. SITUACION ECONOMICA

21.

Evolucion de las principales variables

La evolucién de la economia boliviana durante los afios 2005 y 2006 fue muy positiva, y
esta tendencia ha seguido durante el pasado 2007. Ademas, se han alcanzado en algunos
rubros cifras histéricas para el pais segln se expone a continuacion:

La variacion interanual del PIB a septiembre 2007, y a falta de datos del afio 2007
completo, fue del 4,03%,



La tasa de inflacion anual para el afio 2007 fue del 11,7%, mas del doble que en 2006,
cuando la inflacidon no superd el 4,95%, en la misma linea que afios anteriores. Para este
ano todas las previsiones apuntan a una inflacion que podria superar el 20%, a lo que
contribuira las inundaciones y las consecuentes pérdidas materiales que han tenido lugar
en la zona oriental del pais. La inflacion acumulada en los dos primeros meses de 2008
fue de 3.74% ; la de doce meses (febrero 2007 a febrero 2008) fue de 13.32%.

Las exportaciones ya desde el afio 2003 vienen marcando una clara tendencia
ascendente. Segun datos del INE, en el afio 2007 el valor de las exportaciones bolivianas
batié un nuevo récord al situarse en 4.848,6 millones de USD (superior en un 14,8% al
resultado del 2006 que fue de 4.223,3 millones de USD).

El saldo comercial de la Balanza de Pagos en el afno 2007 ha registrado, segun el
(INE), un superavit de 1.418,2 millones de USD, por lo que el saldo ha incrementado 364
millones de USD en el 2007 frente al 2006, como resultado del buen desempeiio
exportador. El saldo comercial en el 2006 fue de 1.399,06 millones de USD, mientras que
en 2005 fue de 467 millones de USD y en el 2004 de 377,4 millones de USD.

En cuanto a la deuda externa el saldo a 31 de diciembre de 2007 se situé en 2.183
millones de USD, frente a un saldo de 3.248,1 millones de USD a la misma fecha del afio
anterior, es decir una disminucion de 1.065,1 millones de USD. El factor que explica en
gran parte la reduccién del saldo de la deuda es la condonacion de deuda del Banco
Interamericano de Desarrollo por 1.171 millones de USD.

Por otra parte, la deuda interna de Bolivia alcanzd en 2007 la muy preocupante cifra de
los 3.645 millones de USD, lo que significa un aumento de 970 millones de USD con
respecto a 2006. Este excesivo endeudamiento interno del Estado se explica por la venta
de Letras del Tesoro, tanto a la banca privada como a las Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFPs). Se calcula que del total de la deuda, casi la mitad pertenece a deudas
con las AFPs.

Cuadro 1: PRINCIPALES INDICADORES  Afio Afo Afo Afo
ECONOMICOS 2004 2005 2006 2007

PIB

PIB (MUSD a precios corrientes) 7.958,1 9.309,7 | 10.453,3 | 12.800*

Tasa de variacion real (%) n.d. n.d. n.d. n.d.

Tasa de variacion nominal (%) 3,5 4,1 4,6 4,03**
INFLACION

Media anual (%) 4,4 5,4 4,2 8,7

Fin de periodo (%) 4,6 4,9 4,9 11,7
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Media anual (%) n.d. n.d. n.d. n.d.

Fin de periodo (%) 8,02 6,1 3,9 5,7
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacion (x 1.000 habitantes) 9.427,2 9.685,5 9.627,2 | 9.827,5

Poblacidon activa (x 1.000 habitantes) n.d. n.d. n.d. n.d.

% Desempleo sobre poblacion activa 8,7 8,4 7,9 8,7**x*
DEFICIT PUBLICO

% de PIB | 56 | 23 [ -51 | 2.2
DEUDA PUBLICA

en MUSD 7.775,5 7.908,6 6.265,7 | 5.861,5

en % de PIB 97,7 94,7 59,9 45,7
EXPORTACIONES DE BIENES

en MUSD 2.265,1 | 2.948,08 | 4.222,3 | 4.848,6

% variacion respecto a periodo anterior 35,1 30,1 43,2 14,8
IMPORTACIONES DE BIENES




en MUSD 1.887,7 | 2.343,3 | 2.808,6 | 3.430,4

% variacion respecto a periodo anterior 15,4 24,1 19,8 22,1
SALDO B. COMERCIAL

en MUSD 377,4 467,07 | 1.399,06 | 1.418,2

en % de PIB 4,7 5 13,3 11,07
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en MUSD 337,9 622,5 1.319,1 | 1.757,9

en % de PIB 4,2 6,6 12,6 13,7
DEUDA EXTERNA

en MUSD 5.045,2 | 4.941,6 | 3.248,1 2.183

en % de PIB 63,4 59,6 31,07 17,09
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en MUS 276,6 367,6 325,3 328,3

en % de exportaciones de b. y s. 13 12,8 7,9 6,7
RESERVAS INTERNACIONALES

en MUSD 1.123,3 | 1.714,2 | 3.177,7 | 5.308,1

en meses de importacion de b. y s. 7 8 13,1 n.d.
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

en MUSD 62,6 -279,6 237,1 -120
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 7,94 8,08 8,05 7,9

fin de periodo 8,04 8,08 8,03 7,57

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica. Banco Central de Bolivia.

Ultima actualizacién: Febrero de 2008.

* Estimacién de la Unidad de Programacion Fiscal.

**Datos hasta el tercer trimestre de 2007.
*** Datos del primer semestre de 2007.

211. PIB

La Unidad de Programacion Fiscal del Ministerio de Hacienda estima que el PIB a precios
de mercado de 2007 alcance los 12.800 millones de USD. Segun las cifras del INE
(Instituto Nacional de Estadistica), la tasa de variacion nominal internanual hasta el
tercer trimestre de 2007 seria del 4,03%.

Las principales actividades econdmicas que registraron variacion positiva en el tercer
trimestre de este afio fueron: Construccion (12,51%), Actividad comercial (7,93%),
Transporte y telecomunicaciones (5,24%) e Industrias manufactureras (5,15%). En este
periodo se produjo una variacion negativa en la Agricultura (-3,9%).



Cuadro 2: PIB (por sectores de Aiio Aiio Aiio Aiio

origen y componentes del gasto) 2004 2005 2006 2007*
POR SECTORES DE ORIGEN % % % %
AGROPECUARIO 14,4 14,5 14,5 14,7
Agricultura n.d. n.d. n.d. n.d.
Ganaderia n.d. n.d. n.d. n.d.
Silvicultura y Pesca n.d. n.d. n.d. n.d.
MINERIA 3,7 4,01 3,9 3,9
MANUFACTURAS 16,7 16,5 17,06 16,8
CONSTRUCCION 2,6 2,6 2,6 2,6
COMERCIO 8,2 8,1 8,1 8,3
HOTELES, BARES Y RESTAURANTES n.d. n.d. n.d. n.d.
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 11,1 10,9 10,9 10,8
ELECTRICIDAD Y AGUA 2,01 1,9 1,9 1,8
FINANZAS 11,6 11,2 11,3 11,8
PROPIEDAD DE VIVIENDA n.d. n.d. n.d. n.d.
ADMINISTRACION PUBLICA 91 9,1 7,1 8,7
PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL** 6,1 6,8 6,8 6,7
OTROS SERVICIOS 13,9 17,2 17,5 13,2

TOTAL 100 100 100 100

POR COMPONENTES DEL GASTO 2004 2005 2006 2007*

CONSUMO*** 83,34 82,12 82,58 84,86

Consumo Privado| 72,81 71,88 71,37 70,93

Consumo Publico| 11,60 11,52 11,37 10,96

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 12,92 12,94 13,24 12,57

g)éE\O/IR(':FI%CSIONES DE BIENES ¥ 33 34,85 36,51 35,17

[MPORTACIONES DE BIENES ¥ 2028 | 3249 | 3234 | 3247

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica
Ultima actualizacién: Diciembre de 2007.

*Datos hasta el tercer trimestre del afo.

** Se ha afiadido este sector porque tiene una gran importancia en la economia
boliviana.

***Incluye la variacion de existencias.

2.1.2. Precios

Desde inicios de los afios noventa hasta comienzos de la presente década, los precios
presentaron una tendencia decreciente. Dicha tendencia se ha invertido en los 6 ultimos
afos en los que los precios empezaron a crecer de forma constante, en términos reales.
Cabe destacar que, en términos acumulados, de 2002 a 2006, los precios subieron en un
20,87%. En 2006, el aumento de los precios en la economia boliviana fue de un 4,95%,



valor que estda dentro de la banda objetivo de precios —entre un 3% y un 5%—
establecida por el Banco Central de Bolivia y que fue muy similar al registrado en 2005.
Los capitulos del IPC que presentaron las mayores alzas fueron alimentos y bebidas, un
6,8%, y equipamiento y funcionamiento del hogar, un 5,9%. Cabe destacar que la
inflacién subyacente descendié un punto porcentual, de un 4,2% a un 3,2%. En el ano
2007, la variacién en el nivel general de precios, medida a través del Indice de Precios
al Consumo (IPC), se situd, segln datos del INE, en el 11,73%, mas del doble del
indice alcanzado en 2006 que no superd el 4,95%. Cabe senalar que en Febrero de este
afo el IPC ya alcanza un incremento del 3,74%.

En cuanto al Indice de Precios Mayoristas, los datos disponibles de la ONU nos indican
que las materias primas han experimentado el mayor incremento con una variacion de
16,89% entre los afios 2000 y 2003, seguido por los bienes de capital con un 10,46%,
productos industriales con un 7,34% y los bienes de consumo con un 5,88%.

2.1.3. Desempleo. Poblacién activa. Poblacién ocupada por sectores

De forma tradicional la economia sumergida ha supuesto en Bolivia una gran cantidad de
empleo. Segun datos de la Comisidon Europea, la proporcion de la economia informal en
relacion con el PIB oscila entre el 60% y el 70%. Por otra parte, esta misma institucion
sefala que la tasa de desempleo abierta en el area urbana fue del 8,7% en el primer
semestre de 2007.

Segun ciertos datos, en 10 afios la economia informal ha pasado del 50% al 70%, en
detrimento de la pequefia y mediana empresa debido a la competencia desleal que
supone para la economia informal apenas pagar impuestos.

En este sentido, el informe Panorama Laboral 2007 advierte de que la tasa de desempleo
urbano se ha duplicado en los Ultimos 12 anos. Este informe, realizado anualmente por la
Organizacion Internacional del Trabajo (OIT), recoge datos hasta el 2006 y sefala que
para ese afio el desempleo era del 8% de la poblacién activa; el doble respecto al
porcentaje registrado en 1996, cuando se cifraba en 3,8%.

En cuanto al empleo femenino en las ciudades, en el afio 2006 Bolivia registré una tasa
de desempleo del Bolivia del 9,10%, mientras que el desempleo de jovenes en las areas
urbanas fue superior al 14%.

Los datos sobre poblacién econdmicamente activa varian segun las fuentes, siendo las
estimaciones oficiales del INE al 2005 de 3.600.732 personas.

La creacién del empleo estd directamente relacionada con la tasa de inversién, que en
este pais ha sido muy baja durante los afios 2006 y 2007.Si la inversion continua esta
tonica, los empleos que se generen hasta el 2010 no seran suficientes para atender la
demanda de trabajo, que incorpora también a una creciente poblacion juvenil en edad de
trabajar.

Por otra parte, las tasa de crecimiento del producto interior bruto ha estado concentrada
en actividades que no son intensivas en empleo. En cuanto a la poblacién urbana
ocupada por sectores, podemos observar que el 71,5% de la poblacidén esta empleada en
los sectores Comercio, Restaurantes y Hoteles, Administracion Publica y la Industria
manufacturera.

2.1.4. Distribucion de la Renta

Los datos més recientes para Bolivia del Indice Gini lo sitGan en un 60,6% para el afio
2002, lo que hace que sea el sexto pais del mundo en desigualdad en distribucion de la
renta y el primero de América, por delante de Guatemala, Paraguay y Brasil.

Informes sobre la distribucién de la renta en Bolivia indican que el pais tiene indices
pésimos: el 20% mas rico de la poblacién dispone de una renta 30 veces mayor de la de
20% mas pobre. Por otro lado, mas del 64% de la poblacién vive bajo el umbral de la
pobreza, tomado el pais como conjunto, pero ese indice llega a 90% cuando se habla
solamente de la poblacidn rural.
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2.1.5. Cuentas Puablicas

En el afo 2007 el superavit fiscal como porcentaje del PIB se situé en 2.2%, tras un
superavit del 5,1% en el 2006 y un déficit fiscal del 2,3% en el 2005. Este desempefio
fiscal se debe, como ocurrié en el 2006, a la vigencia de la nueva normativa sobre
hidrocarburos, que, en el caso del presente afio, generd ingresos por ventas que
representaron mas del 46% de los ingresos fiscales, a la recaudacién tributaria que se
incrementdé en mas de 170 millones de USD, a la renta aduanera que crecido en un 20%
con respecto al afio anterior, entre otros. Por el otro lado, el gasto publico corriente
aumentd en un 31% como consecuencia de las gastos por el incremento salarial, el
subsidio a la importaciéon de diesel, a la puesta en vigencia de un bono para los
estudiantes de escuelas fiscales y por otros desembolsos.

La Inversion Publica como porcentaje del PIB alcanzé a 7.9% en 2007, lo que
representa una recuperacion de un 6.3% respecto al afio 2006. La mayor inversion
publica ejecutada esta relacionada fundamentalmente con proyectos de caracter social,
principalmente construccion de hospitales ademas de varios programas relacionados a la
salud y la educacidén. El gobierno prevé para el 2008 un inversién publica de 1.300
millones de USD, 200 millones de USD adicionales a los 1,100 programados para el 2007,
sin embargo, muchos proyectos de infraestructura que se llevan a cabo a nivel
departamental por las prefecturas se veran afectados por la puesta en marcha de la
Renta Dignidad que utiliza recursos del Impuesto Directo a los Hidrocarburos (IDH).

Esta Inversion Publica fue de 1.005,4 millones de USD en el 2007, lo que supuso un
75,13% del total presupuestado, segun declaraciones de la Ministra de Planificacion, con
un incremento del 14,31% sobre lo presupuestado en el 2007. El 68,6% de los proyectos
financiados fue con los recursos facilitados por el IDH.

Es importante resaltar que en el 2006 la composicion de la financiacién de la inversion
fue de 47,3% recursos externos y un 52,7% internos, como consecuencia de la mayor
recaudacion por impuestos al sector hidrocarburos, frente al 2005 en el que habia mas
recursos externos que internos. En el primer semestre del 2007 continla la tendencia con
el 67,3% de recursos internos y 32,7% externos, por el aumento de dichos impuestos y
de las regalias.

2.2. Previsiones macroecondmicas

En cuanto a organismos multilaterales, el FMI estima el crecimiento del PIB de Bolivia
en un 5,3% para el 2008, una inflacidon superior al 15% para el 2008 y una balanza por
cuenta corriente del 6,4% del PIB para el 2008.

La Fundacidén Milenio, una de las instituciones econdmicas privadas con mayor prestigio
en Bolivia, sefiala que en el 2008 seguira produciéndose una desaceleraciéon en la
economia, con un crecimiento inferior a la media regional, dado que la inversion seguira
siendo baja, por el elevado riesgo pais, la inseguridad juridica y a la prioridad de la
agenda politica sobre la econdmica. Sus previsiones sefialan que la inflacion se situaria
entre el 15 y 17% para este afio, y el sector exterior se deterioraria como consecuencia
del crecimiento de las exportaciones en valor pero no en volumen y de la concentracion
tanto en productos como en mercados.

2.3. Otros posibles datos de interés econémico

El programa econdmico del actual gobierno se articula a través del “Plan Nacional de
Desarrollo: Bolivia digna, soberana, productiva y democratica para Vivir Bien 2006-
2010”, que tiene por objeto solucionar los problemas estructurales en el orden
econdmico, politico, social y cultural.

En el apartado “Bolivia Productiva” de dicho plan, se tratan los temas econémicos que
giran en torno a recuperar la propiedad y el control de sectores estratégicos basados en
los recursos naturales (hidrocarburos y mineria principalmente), la industrializacion del
pais, el posicionamiento de los productos bolivianos en mercados internacionales, y la
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promocion de la figura del estado como promotor y regulador, y en algunos casos como
productor.

2.4. Comercio Exterior de bienes y servicios

Las exportaciones bolivianas vienen marcando una clara tendencia ascendente desde
2003. Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica boliviano (INE), en el afio 2007 el
valor de las exportaciones bolivianas batié un nuevo récord al situarse en 4.848,6
millones de USD, lo que supuso un 14,8% mas que en 2006, afio en el que se exportaron
4.223,3 millones de USD.

Del mismo modo las importaciones sufrieron en 2007 un aumento del 22,13% respecto
del afio anterior. En 2007 se importaron 3.430,4 millones de USD frente a los 2.808,61
de 2006.

En definitiva, el saldo de la balanza comercial alcanzé en 2007 un superavit de
1.418,2 millones de USD, lo que supuso un aumento del 0,24% respecto al afio anterior.
No obstante el gran aumento del saldo de la balanza comercial se produjo en el 2006
respecto al 2005, en el que se pasé de un superavit de 604,77 millones de USD a
1.414,69, lo que supuso un incremento del 133,92% en los afios considerados.

No obstante, el problema mds importante del sector exterior boliviano es la falta de
diversificaciéon tanto en productos como en mercados. Los 5 productos mas exportados
durante el afio 2007 fueron los mismos que en el afio anterior y suponen el 70% de sus
exportaciones; a destacar el gas natural en estado gaseoso (41,49%)y los minerales de
zinc y sus concentrados (14,41%), es decir, las exportaciones fueron principalmente de
materias primas, productos sin valor agregado, que en general reportan poca riqueza al
sector productivo nacional y que son muy sensibles a las variaciones de precios en los
mercados internacionales. Del mismo modo, la mayoria de su comercio se realiza con
paises de su mismo ambito regional y con EEUU lo que hace que dependa de acuerdos
como el ATPDEA, que ha sido nuevamente ampliado hasta el 31 de diciembre de 2008, y
que no esté aprovechando las facilidades que le ofrece la UE a través del sistema SPG
Plus que otorga preferencias arancelarias al pais y le exime del pago de aranceles en gran
cantidad de productos.

241. Apertura Comercial

El régimen de comercio exterior de la Republica de Bolivia es hoy uno de los mas abiertos
del subcontinente americano, con menos barreras y proteccién que sus vecinos. La tasa
de apertura, medida como (X+M)/PIB, es del 64,7%.Si la medimos como la proporcion
de las importaciones en relacion al PIB, la tasa de apertura alcanza el 26,8%.

Hasta el 31 de marzo del presente afio, Bolivia tenia un arancel sencillo con dos tipos;
10% para bienes de consumo y 5% para bienes de capital; ademas de un arancel
especial reducido del 2% para libros y publicaciones. Sin embargo desde el pasado 1 de
abril estos se incrementaron y pasaron a tener tipos del 20%, 15% y 10%, para proteger
la produccién nacional e igualarse con los aranceles de los paises de la CAN vy el
MERCOSUR.
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2.4.2, Principales socios comerciales

Cuadro 3: PRINCIPALES
PAISES PROVEEDORES

(Datos en millones de USD )

Brasil 493,4 | 513,7 | 4,1 |576,1| 12,2 | 378,3 | n.d.
Argentina 298,0 | 391,2 | 31,3 | 447,2 | 14,3 | 279,6 n.d.
Estados Unidos 268,6 | 324,0 | 20,7 | 340,8 5,2 203,9 | n.d.
Japon 107,6 | 1429 32,8 | 222,4| 55,7 | 161,7 | n.d.
Peru 128,4 | 152,3 ( 18,6 | 189,3 | 24,4 | 118,9 | n.d.
China 110,8 | 136,0 | 22,8 | 192,0 | 41,2 | 114,3 | n.d.
Chile 113,1 | 162,4 | 43,6 | 234,6 | 44,5 | 94,5 n.d.
Alemania 38,4 | 44,7 16,6 | 65,3 | 45,9 | 45,7 n.d.
Colombia 61,7 57,3 -7,2 63,8 11,5 35,5 n.d.
Espafia 25,3 33,4 | 31,9 37,1 | 11.21 | 29,6 n.d.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
* Datos hasta julio de 2007.

Cuadro 4: PRINCIPALES

PAISES CLIENTES 2004 2005
(Datos en millones de USD) %

Brasil 716,4 |1140,2| 59,2 (1591,9( 39,6 | 873,4 | n.d.
Argentina 131,8 | 268,8 | 104,0 | 391,0 | 45,5 | 275,6 | n.d.
Japon 68,4 | 135,1 | 97,6 | 378,0 | 179,7 | 225,8 | n.d.
Estados Unidos 360,8 | 409,2 | 13,4 | 413,4 1,0 220,3 | n.d.
Peru 139,2 [ 127,0 ( -0,1 | 248,6 | 95,8 | 128,6 | n.d.
Venezuela 237,41 171,0| -28,0 | 1999 16,9 | 122,4 n.d.
Suiza 52,5 | 107,4 | 104,8 | 210,6 | 96,0 | 95,5 n.d.
Colombia 126,7 | 181,2 | 43,0 | 155,8 | -14,0 | 91,4 n.d.
Bélgica 32,7 | 22,5 | -31,3 | 60,7 | 169,9 | 63,1 n.d.
Reino Unido 53,6 | 59,2 10,3 | 80,3 | 35,6 | 57,2 n.d.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
* Datos hasta julio de 2007.
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2.4.3. Principales sectores de bienes (Importaciéon y Exportacion)

Cuadro 5: PRINCIPALES 2004 2005

PRODUCTOS IMPORTADOS
(Datos en millones de USD)

84 Reactores nucleares,
calderas, maquinas, aparatos y
artefactos mecanicos; partes de
estas maquinas o aparatos

87 Vehiculos automoviles,
tractores, velocipedos y demas
vehiculos terrestres, sus partes
y accesorios

27 Combustibles minerales,
aceites minerales y productos 135,51 241,8| 78,4 | 276,1 | 14,2 | 111,3 | n.d.
de su destilacion

85 Maquinas, aparatos y
material eléctrico, y sus partes;
aparatos de grabacién o
reproduccion de sonido,
aparatos de grabaciéon o 126,0 | 146,2 | 16,0 | 160,3 9,7 109,7 | n.d.
reproducciéon de imagen y
sonido en televisidn, y las
partes y accesorios de estos

265,1 | 325,1 | 22,6 | 460,1 | 41,5 | 253,7 | n.d.

183,8 | 225,6 | 22,8 | 313,9 | 39,1 | 249,6 | n.d.

aparatos
39 Plastico y sus manufacturas | 110,2 | 143,6 | 30,3 | 164,7 | 14,7 98,9 n.d.
72 Fundicién, hierro y acero 94,0 | 121,1 | 28,9 | 142,1 | 17,3 98,1 n.d.

73 Manufacturas de fundicion,
de hierro o acero

38 Productos diversos de la
industrias quimica

48 Papel y carton;
manufacturas de pasta de 66,2 70,3 6,2 81,7 16,3 53,6 n.d.
celulosa de papel o cartén

12 Semillas y frutos oleaginosos
y diversos; plantas industriales | 37,2 25,5 | -31,5 | 42,3 65,8 43,8 n.d.
0 medicinales; paja y forrajes

66,2 87,8 32,7 | 129,7 | 47,7 63,5 n.d.

87,1 | 100,8 | 13,7 | 102,9 2,1 63,4 n.d.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
* Datos hasta julio de 2007.
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Cuadro 6: PRINCIPALES
PRODUCTOS EXPORTADOS

(Datos en millones de USD)

27 Combustibles minerales,
aceites minerales y productos 851,0 (1443,2| 69,6 |2062,5| 42,9 (1223,9| n.d.
de su destilacion

26 Minerales metaliferos,

] : 287,2 | 340,7 | 18,6 | 786,1 | 130,7 | 505,7 | n.d.
escorias y cenizas

71 Perlas finas (naturales) o
cultivadas, piedras preciosas o
semipreciosas, metales
preciosos, chapados de metal
precioso (plaqué) y
manufacturas de estas materias

101,4 | 151,2 ( 49,1 | 286,1 | 89,2 | 144,3 | n.d.

23 Residuos y desperdicios de
las industrias alimentarias;
alimentos preparados para
animales

268,4 | 221,1 | -17,6 | 221,2| 0,1 |132,3| n.d.

15 Grasas y aceites animales o | 4,4 4 | 1368 | -85 |157,7| 153 | 98,9 | n.d.
vegetales

80 Estafio y sus manufacturas | 116,9 | 104,8 | -10,4 | 121,0 | 15,5 | 70,4 | n.d.

44 Madera, carbdn vegetal y

56,3 67,8 20,5 87,8 29,5 56,1 n.d.
manufacturas de madera

v08 Frutas comestibles, corteza

. 65,0 83,4 28,4 80,9 -3,0 44,2 n.d.
de agrios o de melones

12 Semillas y frutos oleaginosos
y diversos; plantas industriales | 51,0 72,0 41,1 52,9 | -26,5 | 34,1 n.d.
o0 medicinales; paja y forrajes

41 Pieles (exc. Peleteria) y

21,8 | 20,0 | -8,5 30,4 | 52,6 | 19,6 n.d.
cueros

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
* Datos hasta julio de 2007.

2.4.4. Principales sectores de servicios (Importacion y Exportacion)

La balanza de servicios de Bolivia ha sido historicamente negativa. La exportacién de
servicios siempre ha sido superada por la importacién. Segun datos del Banco Central de
Bolivia, en 2007, esta balanza alcanzo6 un déficit de 159,2 millones de USD, lo que supone
una disminuciéon del 5 % respecto al afno 2006, en el que hubo un déficit 167,7 millones
de USD. Asimismo en 2007 las importaciones de servicios alcanzaron los 627,6 millones
de USD mientras que las exportaciones de servicios alcanzaron los 468,4 millones de
usbD.

La estructura de esta balanza esta bastante equilibradas, cada una de las tres partidas
(transporte, viaje y otros servicios) ocupan un tercio aproximadamente de los
intercambios. Los sectores en los que puede observarse un saldo positivo son el Servicio
de Comunicacién (saldo positivo de 30 millones de USD en 2006) y en los Servicios
Financieros y Corretaje (saldo positivo de 7,2 millones de USD en 2006).

Por ultimo destacar que la partida viajes habia registrado un saldo positivo durante varios
anos pero que en 2006 comenzd a registrar un saldo negativo. A junio de 2007 esta
partida tiene un saldo negativo de 2 millones de USD.
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2.5. Turismo

En Bolivia el turismo es una de las areas potenciales de actividad econémica en cuanto a
la posible captacién de divisas. No obstante en la actualidad Bolivia se considera una
potencia turistica de muy escaso peso comparada con otros paises de la regidén, a causa
de la falta de presupuesto publico para la promocion turistica y de una politica que
integre a los municipios, prefecturas y poblacion. Por ello el actual gobierno ha propuesto
dentro de su Plan de Nacional de Desarrollo, anunciado el 16 de junio del 2006, un
presupuesto de 3,5 millones de USD destinado al programa Identidad Cultural de Bolivia
en el Mundo, con el que pretende relanzar y difundir la imagen cultural del pais a escala
internacional, en la perspectiva de desarrollar una importante industria turistica.

El turismo esta regulado en la actualidad por la Ley de Reactivacion Econdmica y la Ley
del turismo. Ambas normativas fueron promulgadas a finales del afio 2001 y, entre otras
cosas, pretenden promover las inversiones en la estructura hotelera.

Segun los ultimos datos oficiales del Viceministerio de Turismo de Bolivia, en los ultimos
afios ha ido incrementdndose el volumen de turistas que visitan Bolivia. En 2006 llegaron
515.232 turistas frente a los 316.419 que lo hicieron en el 2001, esto supone un
aumento de un 63%.

Los visitantes provienen principalmente de Sudamérica (43%), seguido por Europa (35%)
y Norteamérica (12%). Los principales paises emisores para Bolivia en el 2004 fueron
Peru (17,6%), EE.UU. (9,7%), Argentina (9,3%), Brasil (7,6%) y Francia (6,2%). Se
estima que de Espafia solamente procede un 3% del turismo total recibido. EI mayor flujo
de turismo nacional y extranjero se presenta en el eje central del pais (La Paz, Santa
Cruz y Cochabamba).

2.6. Inversion extranjera

2.6.1. Novedades en la legislacion

En Bolivia existe una ley marco para la inversion privada denominada Ley N° 1182 de
Inversiones de 17 de septiembre de 1990, cuyos objetivos son estimular y garantizar la
inversion nacional y extranjera, para promover el crecimiento y desarrollo econémico vy
social de Bolivia. En mayo de 2007, el Gobierno boliviano informé de que se haran
cambios a dicha Ley, aunque a dia de hoy no se tienen noticias de estas modificaciones.
Asimismo, se revisaran y renegociaran los Tratados Bilaterales sobre Inversiones, lo que
afectara basicamente los procedimientos para la solucion de controversias. A todas estos
cambios previstos, se agrega la salida de Bolivia del CIADI (Centro Internacional de
Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones), organismo dependiente del Banco
Mundial, y que sirve de mecanismo para la resolucién de conflictos.

2.6.2. Inversion extranjera por paises y sectores

Segun datos preliminares del INE de Bolivia, en el 2005 (ultimos datos disponibles) los
paises que realizaron mayores flujos de IED en Bolivia fueron: EE.UU., 39,9% (195,06
millones de USD) del total de ese afio (488,18 millones de USD); Argentina, 11,3%
(55,09 millones de USD); Suecia, 10,9% (52,38 millones de USD); Espafa, 10,5%
(51,08 millones de USD) y Canada, 3,7% (18,07 millones de USD).

En términos de IED acumulada en el periodo 1996 hasta el 2005, el ranking de paises
inversores quedaria como sigue: Estados Unidos (2.609,28 millones de USD), Argentina
(746,55 millones de USD), Espafia (717,98 millones de USD), Brasil (665,15 millones de
USD), Italia (629,87 millones de USD) y Paises Bajos (467,76 millones de USD).

Con respecto a la IED por sectores, y segin datos del BCB, los flujos brutos recibidos en
2007 alcanzaron los 739 millones de USD, de los que gran parte se destinaron a la
ejecucion de proyectos mineros. Por otra parte, hay que mencionar que entre junio y
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agosto YPFB (Yacimientos Petroliferos Bolivianos) pagé 112 millones de USD por la
adquisicién de refinerias a Petrobras, lo que determind que la IED neta ajustada
alcanzara los 204,2 millones de USD.

Considerando la desinversion, el flujo de IED neta recibida en 2007 fue de 316 millones
de USD, mayor en 35 millones de USD al registrado en 2006.

El bajo nivel de inversiones es consecuencia de la situacion actual del pais, entre otras
razones, por la politica de nacionalizaciones que el Ejecutivo esta llevando a cabo en el
pais, tales como la expulsién de Aguas del Ilimani, de capital francés, la determinacion de
hacerse con el 51% de las acciones de las empresas petroleras hasta el 30 de abril de
esta afo, la salida del CIADI, la reversion al estado del complejo metallrgico de la
empresa suiza Glencore y el contencioso con ENTEL, de capital italiano, para hacerse con
el control de la empresa.

Cuadro 7: INVERSION EXTRANJERA

POR PAISES Y SECTORES
(Datos en millones de USD)

POR PAISES
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
POR SECTORES
Hidrocarburos 50,2 8,6 123,1 16,6
Mineria 340 58,4 307,1 41,5
Industria 52,3 8,98 89,1 12,05
Transporte 62,3 10,7 99,9 13,5
Comercio 77,4 13,2 119,1 16,1
Inversion Bruta 582,2 100 738,9 100
Desinversion -301,4 -422,7
Inversion total neta 280,8 316,2
IED Neta Ajustada 280,8 204,2

Fuente: Banco Central de Bolivia.

2.6.3. Operaciones importantes de inversion extranjera

Segun datos del BCB en el 2007 la actividad de explotaciéon y exploracion de minas y
canteras concentré el 41,5% (307,1 millones de USD) del flujo total de Inversion
Extranjera Directa en dicho afio (738,9 millones de USD). El sector de los
hidrocarburos recibié un 16,6% de IDE (123,1 millones de USD). El tercer sector
receptor de IED en el 2007 fue el del comercio, 16,1% del total, seguido del
transporte, 13,5% del total.

« A finales de julio de 2007 se suscribié un contrato entre la Empresa Siderurgica
Mutun (ESM) y la compaiiia india Jindal Steel & Power Limited, la cual se
adjudicd el 50% del yacimiento de hierro del Mutun. Jindal se comprometio a
invertir 2.100 millones de délares en los proximos 8 afios. 1.500 millones en los
primeros cinco y el resto en los siguientes tres afios.
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La inversion estard destinada a la instalacion de una planta para concentrar
minerales y fundicion. El contrato establece la produccién de 1,7 millones de
toneladas de acero, 4 millones de toneladas de hierro esponja y 1,2 millones de
toneladas de pelex y concentrados.

» | Existe otro proyecto en el sector minero de la compafia Atlas Precious Metals, con
un presupuesto previsto de 70 millones de USD en el complejo de Karachipampa
(en Potosi) que ha estado paralizado durante mas de 20 afios. Para ello se ha
creado una joint venture entre esta empresa y la Corporacién Minera de Bolivia
(COMIBOL).

+ El pasado 3 de enero de 2008 se confirmo la inversion de 1.266 millones de USD
en el sector de los hidrocarburos para la gestion del 2008. Este importe fue
negociado por Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) y las 12
petroleras extranjeras que operan en Bolivia, segin informacion suministrada por
esta entidad.

Estas cifras no contemplan las inversiones adicionales de la empresa brasilefa
Petrobras, Repsol, ademas de los acuerdos de exploracién de Areas Reservadas
por parte de YPFB y Petroleos de Venezuela, Sociedad Andnima Mixta, con la que
se consolidd Petroandina Sociedad Andnima Mixta que realizara la exploracion en
el norte del departamento de La Paz.

Ademas hay que mencionar los acuerdos suscritos con el Presidente de Iran, en
distintas areas industriales por mas de 1.000 millones de USD.

2.6.4. Fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras

Las fuentes oficiales de informacion sobre inversiones extranjeras son basicamente dos:
el Banco central de Bolivia y el Instituto Nacional de Estadistica boliviano (INE). A
menudo también se publican informes de la Fundacién Milenio o del UDAPE (Unidad de
Analisis de Politicas Sociales y Econdmicas), pero sus datos casi siempre son extraidos de
las fuentes anteriormente mencionadas.

2.6.5. Ferias sobre inversiones
No hay en Bolivia ninguna feria en el ambito de inversiones. Sin embargo, a menudo se
celebran seminarios y conferencias como la que tuvo lugar el pasado 12 de julio de 2007
que estuvo organizada por la Americas Society and Council of the Americas Cities
Conferences en el marco de las Latin American Cities Conferences y que tuvo por titulo
“La Inversion en la Construccién del Vivir Bien” .

2.7. Inversiones en el exterior. Principales paises y sectores

No se tienen datos de la inversidon de Bolivia en el extranjero, si bien, segin el Banco
Central de Bolivia, la Posicidon de Inversién Internacional (PII) de Bolivia a 31 de
diciembre de 2007 registré un saldo neto deudor (pasivos externos mayores a activos
externos) de 164 millones de USD, monto sustancialmente menor al registrado el afio
anterior en la misma fecha y que fue de 3.749 millones de USD.
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Cuadro 8: INVERSIONES EN EL

EXTERIOR POR PAISES Y SECTORES Ano

(Datosen )

POR PAISES

n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

POR SECTORES

n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

2.8. Balanza de pagos. Resumen de las principales sub-balanzas

Segun los ultimos datos del BCB, la Balanza de Pagos en el 2007 registré por cuarto
aflo consecutivo un superavit de 1.941,1 millones de USD, 425,6 millones de USD
superior al de 2006. Desagregando el resultado, se aprecia que la balanza por cuenta
corriente cerré con un superavit de 1.757,9millones de USD, 461 millones de USD mayor
que el saldo de 2006. El saldo de la cuenta de capital en el 2007 de 234,2 millones de
USD registré una leve disminucion con respecto al de 2006, que alcanzd los 318,1
millones de USD.

Las causas de los buenos resultados de la balanza de pagos se deben a los superavit
recogidos en la balanza por cuenta corriente (13,73 % del PIB en el 2007) atribuible
tanto al superavit de la balanza comercial que refleja el importante ritmo de crecimiento
de las exportaciones asi como a los crecientes flujos de remesas de emigrantes recibidos
del exterior, a los menores gastos por renta neta y a la disminucion del pago de intereses
de la deuda externa.

La Cuenta de Capital y Financiera se redujo notoriamente en el afio 2005 respecto al
2004: de 416,2 millones de USD a 252,9 millones de USD respectivamente. Este hecho
se debe basicamente a la reduccién de la inversion en el pais (tanto la directa en cartera
-153,4 millones de USD, como la directa, -241,6 millones de USD). En el afio 2006 se
experimento un leve aumento alcanzando los 269,6 millones de USD, como consecuencia
de la amortizacion de la deuda publica externa a medio y largo plazo y a las
condonaciones recibidas. En afio 2007 la cuenta de Capital y Financiera volvio a sufrir una
disminucién, llegando tan sélo a 234,2 millones de USD.

Cabe destacar la disminucién de la Cuenta de Errores y Omisiones, ya que en el
ejercicio 2004 alcanzo la cifra de -627,7 millones de USD, mientras que en al afio 2005 la
cifra fue de -371,7 millones de USD. En el afio 2006 la cifra fue de -99,5 y la cifra
preliminar para el aflo 2007 no supera los -50 millones de USD.
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Cuadro 9: BALANZA DE PAGOS

(Datos en millones de USD)

CUENTA CORRIENTE 337,4 622,5 1.296,9 1.757,9
*Balanza Comercial (Saldo) 301,8 457,1 1.054,2 1.046,4
Balanza de Servicios (Saldo) -70,8 -42,3 -167,7 -159,2
Turismo y viajes n.d. n.d. n.d. n.d.
Otros Servicios n.d. n.d. n.d. n.d.
Balanza de Rentas (Saldo) -384,7 -376,4 -417,9 -212,5
Del trabajo 24,9 26,1 26,1 26,1
De la inversion -289,1 -267,7 -388,5 -324,4
Balanza de Transferencias (Saldo) 491,1 584 822,3 1.083,2
Administraciones Publicas 322,5 307 294,1 213,6
R oo eess e
CUENTA DE CAPITAL 389,1 648 0,2 43,5
Transferencias de capital 8 8,7 1.813,2 1.180,2
CUENTA FINANCIERA 47,2 -444,2 317,9 190,7
Inversiones directas 82,6 -290,8 277,8 200,2
Inversiones de cartera -35,4 -153,4 40,1 -9,5
Otras inversiones 381 639,3 -1.813 -1.136,7
Derivados financieros n.d. n.d. n.d. n.d.
ﬁ}ié‘ﬁ;‘ifoﬁ]‘ﬁgj‘ﬂgt”a;‘)eser"as -138,5 | -503,6 |-1.515,5|-1.941,2
Errores y Omisiones -647,7 -322,5 -99,5 -50,8

Fuentes: Banco Central de Bolivia
Ultima actualizacién: Febrero de 2008.

*Este dato difiere del sefialado en el cuadro 1, debido a que en aquél se tienen en cuenta
las reexportaciones y los efectos personales, que no se contemplan en la balanza de

pagos.

2.9. Reservas Internacionales

Cabe destacar el incremento en un 58,9% de las reservas internacionales netas (RIN)
del BCB, que alcanzaron al 2007 un importe de 5.308 millones de USD, monto superior
en 2.130 millones de USD respecto al 2006. La ultima actualizacidén de esta cifra que se
tiene es de febrero de 2008, cuando las reservas alcanzaron los 5.911 millones de USD.
Este aumento se debe principalmente al buen comportamiento del sector exportador, el
mayor grado de utilizaciéon de la moneda nacional y los ingresos generados por la renta
petrolera. La favorable coyuntura externa viene permitiendo la acumulaciéon de Reservas
Internacionales que desde el afio 2002 con 854 millones USD, se han multiplicado seis

veces.
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2.10. Moneda. Evolucién del tipo de cambio

La politica cambiaria del BCB esta orientada a potenciar la demanda de la moneda
nacional, para ello se amplio el diferencial entre el precio de venta de la divisa y el precio
de compra a diez centavos de boliviano. En marzo de 2005 el ddlar estadounidense se
cotizaba en 8,10 Bs y a dia de hoy (1 de abril de 2007) ha pasado a 7,50Bs, lo que ha
supuesto un 8% de devaluacién en el tiempo sefialado.

En 2007, especialmente en el segundo semestre del afio, la politica cambiaria estuvo
encaminada a contrarrestar las presiones inflacionarias de origen externo y a moderar las
expectativas sobre la inflacion doméstica.

2.11. Deuda Externa

La estructura de la deuda externa a 31 de diciembre de 2007, segun datos del BCB,
muestra una participacion determinante de los Organismos Multilaterales: la Corporacion
Andina de Fomento (CAF) se convirtié en el principal acreedor externo de Bolivia con el
39,2%, lo que representa 856 millones de USD. Le siguen en importancia el BID con 457
millones de USD y el Banco Mundial con 261,2 millones de USD. Los acreedores bilaterales
representan el 21,8% del total de la deuda, siendo los mas importantes acreedores Brasil
(5,8%) y Espafia (5,5%).

Los desembolsos en la gestion 2007 alcanzaron el monto de 269,8 millones USD, de los
que el el 74% se origind en fuentes de financiamiento multilateral. Segun el BCB, los
desembolsos aumentaron un 16% respecto a la gestion anterior.

El servicio de la deuda externa en la gestion 2007 alcanzé un total de 328,3 millones de
USD de los que 225,4 (68,6%) corresponden a amortizaciones de capital y 102,9 (31,3%)
a intereses y comisiones. En este sentido se ha producido un ligero incremento de 3
millones de USD con respecto a la gestién de 2006. A la CAF dse le pag6 el 63% y al BID
el 18%, ambos organismos internacional representan el 81% del total del servicio de la
deuda externa.

Por otra parte, hay que sefalar que como resultado de la importante disminucion del saldo
de la deuda y el incremento del PIB, las exportaciones y las Reservas, los coeficientes de
deuda externa han mejorado sustancialmente. De este modo, el servicio de deuda sobre
las exportaciones (SD/Xbs), que muestra la capacidad de pago de la economia en
términos de exportaciones, ha llegado al 6,7% el 2007, frente a un maximo del 31,4%
que se alcanzo en 1997. El afio pasado esta cifra fue mayor que en 2007 llegando al
7,6%.

En cuanto al saldo de la deuda externa respecto al valor de la produccion del pais
(SD/PIB) disminuyd en 2007, situandose en 2,5%, mientras que en 2006 fue de 2,9%.

Finalmente, el coeficiente de Reservas Brutas en relacion al servicio de la deuda (RB/SD)
aumentd con relacién a la anterior gestién asando de un 9,8% en 2006 a un 16,2% en
2007, lo que muestra que las reservas alcanzarian para pagar 16 veces el servicio anual
de la deuda.

Se estima que para la gestion del 2008 el servicio de la deuda alcanzara los 274 millones
de USD, cifra inferior en 54 millones de USD a lo pagadao el 2007, especialmente por la
reduccion en el servicio de deuda de la CAF en 53,7 millones de USD.

2.12. Calificacion de riesgo
Las ultimas calificaciones establecidas de riesgo para Bolivia son las que siguen:

- En el acuerdo de Clasificacion de Riesgo Pais, elaborado por la OCDE en febrero de
2008, se califica a la Republica de Bolivia en el grupo 79, que es el nivel maximo de
riesgo.

- Fitch Rating: calificacién B- para el largo plazo y B para los créditos soberanos de
corto plazo. Outlook estable. (julio 2007)
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- Standard & Poor’s: calificacion B- para el largo plazo y C para los crétidos soberanos
de corto plazo. Outlook estable. (marzo 2008)

- Moody’s: calificacién B2 para el largo plazo. Outlook estable. (marzo 2008)

2.13. Principales objetivos de politica econémica

Los objetivos de la politica econdmica boliviana se han enumerado en el Plan Nacional de
Desarrollo que pretende reducir la tasa de desempleo, a través del incremento de la
inversion publica, atender a las mejoras del aparato productivo, a través de créditos sin
intereses a las micro, pequefias, medianas y grandes empresas, control de la inflacion
que el pasado y este afio se ha descontrolado aumentando la misma estabilidad del
sistema econdmico para lo que se intenta drenar recursos del sistema, que se ve
neutralizado por la entrada de recursos monetarios procedente tando del narcotrafico
como de la apreciacién del boliviano que encarece las importaciones, y un precedente
como es el crédito de 600 millones de USD que el Banco Central de Bolivia ha otorgado al
Tesoro General de la Nacidon, que no va a ayudar precisamente a ese control de la
inflacién.

3. RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES

3.1. Marco Institucional

3.1.1. Marco general de las relaciones

Las relaciones bilaterales entre Bolivia y Espafia pueden calificarse de cordiales y fluidas.
Los programas de cooperaciéon al desarrollo y de asistencia financiera, la inversién en
sectores claves de la economia, la cuantiosa oferta de becas, la accién cultural al
desarrollo y de formacién especifica hacen de nuestro pais un socio privilegiado vy
estratégico para Bolivia. Espafia continla comprometida con el desarrollo humano de
Bolivia y con el de sus instituciones democraticas. Las visitas de miembros del gobierno
en uno y otro sentido son frecuentas y demuestran los estrechos vinculos de amistad que
unen a Espafa y Bolivia.

El II Plan Director de Cooperacion Espaiola 2005-2008 situa a Bolivia dentro del
grupo de paises prioritarios de atencién, que recibiran el 70% de la Ayuda Oficial al
Desarrollo bilateral. Dentro de este plan se han destinado a Bolivia aproximadamente 240
millones de €. Por otro lado el Plan Anual de Cooperacidon Internacional (PACI) 2008
recoge una previsiéon de 60 millones de € de Ayuda Oficial al Desarrollo espafiola para
Bolivia que se ejecutaran entre el 2008 y el 2009.

Las relaciones econdmicas entre Bolivia y Espana se centran en la actualidad en el
cumplimiento de los programas de condonacion de la deuda de Bolivia con Espafia. En la
actualidad esta en vigor el programa firmado en 2003 y se esta trabajando en un nuevo
convenio que condone el total de la deuda boliviana que asciende aproximadamente a 84
millones de USD. En relacion a la concesion de crétidos FAD a Bolivia, el ultimo Programa
de Cooperacidon Financiera Hispano-Boliviano se firmé en 2003 por un monto total de 73
millones de €, concluyd el 18 de diciembre 2005 y no ha vuelto a renovarse.

En los Gltimos afios, las empresas espafiolas han efectuado una inversion significativa que
se ha destinado a sectores clave de la economia como son el sector hidrocarburifero,
editorial, comunicacién, financiero o eléctrico (generacién y transporte).

3.1.2. Principales Acuerdos y Programas

Acuerdo de Promocidn y Proteccidon Reciproca de Inversiones, APPRI: Firmado el 24 de
abril del 90 (en vigor desde el 12 de mayo de 1992); firmada una actualizacion en la visita
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del Presidente Quiroga a Espafia en octubre de 2001, que entrd en vigor en Septiembre de
2002.

Convenio para Evitar la Doble Imposicidn, CDI: Firmado el 30 de junio de 1997, en vigor
desde 10 de diciembre de 1998.

Tratado de Cooperacién y Amistad: Firmado en marzo de 1998 durante la visita del
Presidente Aznar y cuya Ultima reunion tuvo lugar en el mes de mayo en La Paz, en la que
participd, por parte espafiola, el Director General de Iberoamérica del Ministerio de
Asuntos Exteriores (MAE).

Programa de Cooperacidn Financiera Hispano-Boliviano: firmado el 15 de abril de 2003,
entro en vigor el dia 18 de diciembre de ese afio, por un periodo de dos anos, poniendo a
disposicién de Bolivia facilidades financieras por un importe de hasta 73 millones de euros
en condiciones excepcionalmente concesionales. Dicho programa no esta, por tanto,
actualmente en vigor.

Programa de Conversion de Deuda: el 15 de abril de 2003 se firmo el segundo programa
de alivio de deuda por importe de 70 millones de USD y 2 millones de euros adicionales(se
analizan con mas detalle en el apartado 3.4.3.). (El anterior fue firmado el 28.09.2000 por
8 millones de $ USA)

Comisién Mixta hispano-boliviana de Cooperacién: El pasado 2 de agosto de 2006 se firméd
la 92 Comision Mixta de Cooperaciéon hispano-boliviana, con motivo de la visita a Bolivia
de la Vicepresidenta Primera del Gobierno, la sefiora Maria Teresa Fernandez de la Vega.

Acuerdo sobre transporte aéreo entre ambos paises. Se firmoé un proyecto de acuerdo en
Madrid el 28 de julio de 2006, por parte boliviana la Direccion General de Aeronautica Civil
y por parte espafiola la Subdireccion General de Explotacion del Transporte Aéreo del
Ministerio de Fomento, y que aun no se ha firmado debido a la falta de aceptacion expresa
por parte de las autoridades bolivianas de uno de los puntos introducidos por Espafia. En
el caso de que se firmase sustituiria al acuerdo de 1975.

Acuerdo de Conversién de Deuda derivado de la Ley de Gestion de Deuda Externa
aprobada el 7 de diciembre de 2006 y que desarrolla el Acuerdo de Consejo de Ministros
de 8 de julio de 2005, a través del cual se condonara el total de la deuda que Bolivia
mantiene con Espafia. En fechas proximas se procedera a la firma de este acuerdo, que
alcanza aproximadamente 84 millones de USD.

3.1.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

La Oficina Comercial ha recibido reiteradas quejas de los importadores de productos
espafioles en cuanto a la lentitud y excesiva burocracia a la hora de completar los tramites
de importacion de mercaderia especialmente de bienes perecederos. Adicionalmente,
Bolivia ha hecho uso de su derecho a la reciprocidad en las exigencias de controles
fitosanitarios y esta exigiendo que técnicos bolivianos de certificacion sanitaria viajen a los
paises de origen para certificar los procesos de fabricacién de numerosos productos de
alimentacion para poder ser exportados a Bolivia, lo que entorpece la introduccion de
productos agroalimentarios perjudicando especialmente las exportaciones espafiolas de
jamoén ibérico, embutidos, quesos y otros.

En estos momentos la UE estd realizando gestiones ante el Ministerio de Asuntos
Campesinos y Agropecuarios, del que depende el SENASAG (Servicio Nacional de Sanidad
Agropecuaria) y ante Bruselas para lograr eliminar esa prohibicion.

Asimismo, la Oficina Comercial, estd intermediando entre la CAN, el SENASAG y nuestro
Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién, para poder presentar a las autoridades
bolivianas el cuestionario de Analisis de Riesgo, que en la actualidad estd preparando el
COTASA, relativo a la importacién de subproductos de cerdo espafioles y asi posibilitar la
entrada en este pais de este tipo de productos.

Segun los acuerdos de la CAN los productos originarios del territorio de cualquier pais
miembro pueden circular libremente por el resto de paises miembros. Sin embargo los
productos provenientes de terceros paises, véase de Espafia, deben cumplir las
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exigencias descritas por cada pais aun viniendo de un pais miembro de la CAN. La Unica
posibilidad de que esto no fuera asi es que estos productos se nacionalizaran de alguno
de los paises miembros de la CAN.

3.2. Intercambios Comerciales

Segun datos de la Secretaria de Estado de Turismo y Comercio Espafia exportd a Bolivia
en 2007 29,08 millones de € (39,83 millones de USD) frente a los 20,61 millones de €
(26,37 millones de USD) de 2006 y los 25,74 millones de € (31,72 millones de USD) de
2005. Al mismo tiempo importé de Bolivia en 2007 20,56 millones de € (28,19 millones
de USD) frente a los 18,80 millones de € (23,54 millones de USD de 2006) y los 18,61
millones de € (23,13 millones de USD) de 2005.

Por otra parte, segun datos del Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia hasta julio de
2007, Espafia se sitlua en el puesto décimo de paises origen de las importaciones
bolivianas, con una cuota de mercado de 1,73% lejos de las que tienen Brasil, principal
pais proveedor con una cuota de mercado del 22%, Argentina, 16,4%, y EEUU, 12%.

3.21. Exportaciones espaiiolas al pais

Cuadro 10: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2004 2005

EXPORTACION ESPANOLA
(Datos en millones de €)

84 Maquinaria y aparatos 21 | 5,9 |0,046| 7,1 |o0,051| 10,4 | 0,068
mecanicos

48 Papel, carton y sus 12 | 08 |0033| 1,1 |0,037| 2,4 |0,078
manufacturas

85 Aparatos y material 1,6 | 1,6 |0015| 1,3 |0,011| 2,3 |0,019
eléctricos

29 Conjunto de otros 06 | 07 |0031| 0,7 |0,022| 1,9 |0,053
productos

30 Productos farmacéuticos 1,9 1,2 0,024 1,2 0,021 1,3 0,022
49,L_|bros, publicaciones, artes 1,7 0,7 0,072 1,1 0,115 1,2 0,131
graficas

20 Aparatos opticos, medida, | 54 | 57 |g473| 03 |0,017| 1,1 | 0,063
medicos

87 Vehiculos, automoviles, 2.3 5,4 0,016 0,6 0,002 0,9 0,003
tractores

32 Tanino, materias 03 | 05 [0,034| 09 |0058| 09 |o0,049
colorantes, pintura

39 Materias plasticas y sus 0,5 0,3 0,006 0,5 0,008 0,8 0,012
manufacturas

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio
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3.2.2. Importaciones espaiiolas

Cuadro 11: PRINCIPALES
PRODUCTOS DE LA 2004 2005

IMPORTACION ESPANOLA
(Datos en millones de €) %

80 Estafo y sus manufacturas| 9,7 83 |[16,501| 9,6 |16,802( 8,7 |11,098

07 Legumbres, hortalizas, 1,5 1,8 |0,215| 2,0 |0,223| 2,6 | 0,282

s/conservas

44 Madera y sus 0,7 | 22 |o00| 1,7 |0,071| 2,5 | 0,00
manufacturas

09 Cafe, te, yerba mate y 02 | o6 |0,137| 0,7 |o0,153| 1,6 |0,282
especias

08 Frutas / frutos s/conservar| 0,8 1,9 0,142 0,6 0,047 1,4 0,095

41 Pieles (exc. peleteria),

1,3 2,1 0,415 1,6 0,307 1,3 0,221
CUeros

61 Prendas de vestir, de

0,3 0,5 0,014 0,6 0,017 0,5 0,011
punto

94 Muebles, sillas, lamparas 0,1 0,1 0,003 0,3 0,011 0,4 0,011

22 Bebidas de todo tipo (exc.

0,6 0,3 0,016 0,3 0,015 0,3 0,019
ZUumos)

20 Conservas verduras o

0,1 0,1 0,022 0,1 0,017 0,2 0,018
fruta, zumo

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio

3.2.3. Evolucién del saldo de la Balanza Comercial bilateral

Cuadro 12: BALANZA 2004 2005

COMERCIAL BILATERAL
(Datos en millones de €)

EXPORTACIONES ESPANOLAS | 30,7 25,7 | -16,0 | 20,6 | -23,6 [ 29,1 41,1

IMPORTACIONES ESPANOLAS | 16,4 18,6 13,2 18,8 1,0 20,6 9,4

SALDO 14,2 7,1 -49,8 1,8 -74,5 8,5 370,7

TASA DE COBERTURA (%) 186,5 | 138,3 | -25,8 | 109,7 | -20,7 | 141,4 | 28,9

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio

3.3. Intercambios en el sector servicios (especial referencia al turistico)

En el marco de los Convenios bilaterales de cooperacién entre Espafia y Bolivia, a través
de la reunidn de la IX Comision Mixta 2006-2010 que tuvo lugar en agosto de 2006, se
establecié que uno de los proyectos que seran ejecutados durante el plazo de vigencia de
la Comision Mixta (de 3 a 4 afios) es el del Fortalecimiento del Sector Turistico. El aporte
economico sera de 550.000€. Desde el inicio del Programa, en la VIII Comisidn Mixta
2004-2006, el aporte econémico acumulado ha ascendido a 1.000.000€.

El objetivo especifico del Programa para el Fortalecimiento del Sector Turistico es el
empleo del gran potencial que posee Bolivia en el campo del turismo en el marco del
desarrollo sostenible, de manera que éste genere empleos dignos y mejore la calidad de
vida de la poblacion local. Las lineas de actuaciéon son: fortalecimiento institucional,
mejora de la competitividad de los destinos turisticos de Bolivia, mejora de las
capacidades de los recursos humanos del sector, apoyo en la mejora de la informacién y
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asistencia al turista y apoyo a la generaciéon de una cultura turistica en la poblacion
boliviana.

En cuanto al ambito geografico de ejecucidn, las zonas de Bolivia priorizadas son las
Misiones Jesuiticas de Chiquitos, el Salar de Uyuni, las lagunas coloradas, y las ciudades
de La Paz, Sucre y Potosi.

3.4. Flujos de inversion

3.41. De Espaiia en el pais

Segun los datos de la Secretaria de Estado de Turismo y Comercio la inversion bruta
espaiiola en Bolivia ha ido descendiendo en los Ultimos afios, desde 92,80 millones de
euros en 2002 a la insignificante cifra de 4.170 euros en el 2005, para recuperarse en el
2006 a 52,15 millones de euros. De nuevo en el afio 2007 ha experimentado un descenso
llegando la inversién bruta a 0,8 miles de euros.

No obstante, cabe recalcar que estas cifras no representan la realidad de los hechos, ya
que en la actualidad existen varias empresas espafiolas que estan invirtiendo en el pais y
muchas de sus inversiones no quedan contabilizadas porque se realizan a través de
terceros paises.

Por otra parte, segun cifras de la Subdireccion General de Inversiones exteriores, la
posicion inversora (recoge reinversion de beneficios, adquisicion de companias por
filiales situadas fuera de Espafia, etc.) hasta el 2005 ascendié a 697,24 millones de €.

Los principales sectores de destino de la inversion espafiola son el energético
(hidrocarburos y electricidad), el financiero (administracion de pensiones),
comunicaciones (prensa y television), editorial, gestion aeroportuaria y la quimica
(explosivos). Las principales empresas espafiolas en estas inversiones en Bolivia son
Repsol-YPF, Red Eléctrica Espanola, Iberdrola, MAXAM (antigua Union Espafiola de
Explosivos) BBVA, Prisa, Santillana, Abertis y Aena.

Cuadro 13: INVERSION
DIRECTA ESPANOLA: BRUTA

Y NETA. SECTORES
(Datos en miles de €)

INVERSION BRUTA 4,17 5.215 0,8
INVERSION NETA 4,17 -28.550,1 -4,2

INVERSION BRUTA POR
SECTORES

n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio
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3.4.2. Del pais en Espaia

No se tiene constancia de que existan empresas bolivianas en Espafia, si bien la posicion
inversora-en 2005 fue de 5,78 millones de €.

Cuadro 14: INVERSION
DIRECTA DEL PAiS EN

ESPANA: BRUTA Y NETA.

SECTORES
(Datos en miles de €)
INVERSION BRUTA 14,04 n.d. 68,41 n.d. 79,31 n.d.
INVERSION NETA -1,97 n.d. 49,02 n.d. 77,81 n.d.

INVERSION BRUTA POR
SECTORES

n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio

3.5. Deuda

A 31 de diciembre de 2007, la deuda bilateral Espafia-Bolivia asciende a 119,7 millones
de USD.

Espafia suscribié con Bolivia dos Programas de Conversion de Deuda: en el afio 2000, por
un monto de 8 millones de USD, y en el 2003 (actualmente en vigor) por un volumen de
71,82 millones de USD.

El Programa del 2003 supone una condonacion del 100% para los vencimientos
producidos en el periodo 2003-2006, y para los correspondientes al periodo 2007-2009,
el 35% es condonado y el 65% se deposita en un Fondo de Contravalor cuyos recursos
se destinan a la financiacién de proyectos que contribuyan al desarrollo social y
economico del pais, con especial énfasis en los proyectos de educacion.

También se han concedido dos condonaciones adicionales: una derivada del Acuerdo del
Consejo de Ministros de julio de 2005 que supone una condonacién de unos 52 millones
de USD de principal y 10 millones de USD de intereses, y la otra derivada de la Ley de
Deuda Externa que corresponde a una deuda de 24 millones de USD de principal y 5
millones de USD de intereses, correspondientes a una iniciativa para aliviar la deuda de
los paises HIPC.

Actualmente esté pendiente la firma de un nuevo programa de conversién de deuda de
Bolivia frente a Espafia cuyo origen esta en préstamos otorgados por Espafa con cargo al
Fondo de Ayuda al Desarrollo (FAD) y deuda de origen comercial que asciende a
5.055.098,03 €y 77.434.188,65 USD.

3.6. Oportunidades de negocio para la empresa espaifiola

3.6.1. El mercado

Se estima que la poblacién actual de Bolivia es de 9.827.522 habitantes, segun las
proyecciones del INE para febrero de 2008, siendo la poblacion urbana del 64,23% de la
poblacién total.

Existe una gran desigualdad econdmica en la poblacién boliviana, de manera que gran
parte de la poblacion tiene escaso poder adquisitivo por lo que su demanda se dirige
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principalmente a productos de consumo basico. Por otro lado, sélo una minoria de los
ciudadanos tiene acceso y poder adquisitivo para adquirir bienes de lujo.

La principal region econdmica del pais es el denominado “eje central” conformado por las
ciudades capitales y areas metropolitanas de los departamentos de La Paz, Cochabamba
y Santa Cruz, con una poblacién cercana al 70% del total del pais y donde se desarrolla
el 75% de la economia nacional.

3.6.2. Importancia econémica del pais en su region

La importancia econdmica de Bolivia en la region es doble: por un lado como
suministrador de gas natural, al ser el pais con mas reservas de la region, y por otro
como futuro eje articulador de las comunicaciones terrestres en Sudamérica.

La limitada oferta de gas y la mayor participacion de este combustible en la matriz
energética asi como la posibilidad de ser un suministrador a largo plazo, son las grandes
oportunidades de Bolivia en el cono sur. Ademas hay proyectos para la integracion
gasifera de la region que harian posible la venta de gas a Perd, Chile, Uruguay y
Paraguay, ademas de nuevos tramos de gaseoductos dentro de Argentina y Brasil.

El sector abastece dos mercados principales hasta el momento; Brasil, que consume la
mayor parte de las exportaciones de gas y Argentina, ademas del mercado interior, que
consume la mayor parte de la produccion petrolifera. Bolivia y Argentina firmaron el
pasado 19 de octubre de 2006 un acuerdo segun el cual Bolivia ampliara la venta de gas
de 7,7 millones de metros cubico por dia a 27,7 hasta el 2026 con un valor calculado de
facturacién de 17.000 millones de USD.

Con Brasil esta pactada la compraventa de hasta 30 millones de metros cubicos diarios
de gas para el mercado de Sao Paulo hasta el afio 2019, a un precio que se reajusta
trimestralmente y que actualmente es de 4,20 dodlares el millar de unidades térmicas
britdnicas.

No obstante, y a pesar de estos pactos, Bolivia no se encuentra en una posicion favorable
para sacar el maximo partido de sus recursos ya que esta previsto que a partir de mayo
del 2008 Bolivia no pueda abastecer la cantidad pactada a Argentina ni cubrir siquiera la
demanda interna.

Chile, Brasil y Bolivia acordaron iniciar en 2008 la construccion del corredor bioceanico
Arica-Santa Cruz-Cuiba-Santos, denominado Corredor Norte, que representa un proyecto
de integracién econdémica entre los tres paises. El corredor serd clave para la
interconexion de la regién y tendra un gran valor en el area econémica vy turistica, debido
a que comunicara el desierto de Atacama con el pantanal brasilefio.

Sin embargo, a pesar de lo sefialado, Bolivia es el segundo pais que menos crecid en
Sudamérica durante el afio 2007, segun cifras preliminares de la CEPAL (Comisién
Econdmica para América Latina y el Caribe), a un 4%, tan so6lo por delante de Ecuador,
gue experimento un crecimiento del 2,7%.

3.6.3. Oportunidades comerciales

3.6.3.1.Compras del sector publico

Las licitaciones publicas en Bolivia deben publicarse en la direccion: www.sicoes.gov.bo.
(contrataciones/ procesos de contratacién) y en formato papel en la Gaceta Oficial de
Publicaciones.

Las principales oportunidades en materia de contrataciones publicas estan en el sector de
ingenieria civil (caminos), en el equipamiento médico y de educacion, y en la provisidon de
servicios de consultoria y auditoria.
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3.6.3.2.Sectores con demanda potencial de importaciones

Los principales productos importados por Bolivia en el afio 2007, segun el IBCE (Instituto
Boliviano de Comercio Exterior) fueron: diesel, habas de soya, automoviles para ser
utilizados fuera de la red de carreteras, harina de trigo, maquinas autopropulsados,
medicamentos para uso humano, y polietileno.

Los siguientes serian los sectores con mayor potencial de demanda de productos
espafoles: vinos, embutidos, conservas de pescado, material y componentes eléctricos,
componentes de automocién, pequenos electrodomésticos.

3.6.4. Oportunidades para invertir

3.6.4.1.Concesiones, Privatizaciones y otras

Distintos organismos multilaterales estan financiando la mejora de la red vial del pais.
Desde la toma de posesion del nuevo gobierno éste ha declarado su intencién de revertir
al Estado las empresas que manejan los recursos naturales del pais, lo que no ha podido
en gran medida realizar por falta de medios econémicos y humanos. A ello se suma la
falta de seguridad juridica y unas reglas de juego poco claras, que desincentivan la
Inversion Extranjera Directa (IED), que esta llegando a unos niveles preocupantes en
sectores como el minero, telecomunicaciones o el eléctrico.

3.6.4.2.Sectores con demanda potencial de inversion extranjera
Hay muchos sectores atractivos para la inversion en Bolivia:

. Agropecuario: el 15 % del territorio de Bolivia tiene un gran potencial
agricola, del que solo se esta explotando el 3% del total. Los productos mas
importantes son los aceites de soya y girasol, palmito, soya en grano, castafa,
café, quinua, sésamo, frijol, algodén, vino y carnes de bovino y llama, entre otros.
Otro sector atractivo es el piscicola, con la creciente instalacion de criaderos en la
parte oriental del pais.

. Mineria: pese a la larga tradicion minera de Bolivia, se estima que tan sélo
el 15% de los recursos minerales del pais han sido explotados hasta la fecha. La
extensa region del Precambrico, que cubre un 30% del total de la superficie del
pais, es considerada una de las zonas mas ricas de minerales del mundo. Existen
yacimientos de oro, plata, estafio, platino, antimonio, zinc, plomo, bismuto, ,
azufre, potasio, litio, wdlfram, boratos, tungsteno, tantalio, indio, germanio vy
varios tipos de piedras semipreciosas.

. Hidrocarburos: Bolivia cuenta con unas reservas de gas probadas de 26,7
trillones de pies cubicos (TCP) y 22 TCP probables, situdndose como el pais con
mayores reservas de la regiéon. En cuanto a petrdleo, hay unas reservas de 856,6
millones de barriles de crudo entre probadas y probables.

. Turismo: el pais tiene un gran potencial en el sector turistico con atractivos
tanto culturales como naturales, en los que, muchas veces, las infraestructuras no
estan desarrolladas o son insuficientes.

. Forestal: Bolivia cuenta con una superficie boscosa de 53 millones de
hectareas, de las cuales 29 millones pueden ser permanentemente aprovechadas
con un promedio potencial de 16m3 / HA. De esa superficie boscosa total,
2.209.083,83 ha. son bosques certificados. Ademas, existen mas de 176 especies
maderables identificadas en el pais, de las cuales tan solo unas cuantas han sido
tradicionalmente explotadas.

. Manufacturero: destacan los subsectores textil, joyeria y del cuero.
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3.6.5. Fuentes de financiacién

El Banco Central de Bolivia (BCB), creado por ley del 20 de julio de 1928, inicid sus
actividades el 1 de julio de 1929. Tiene como finalidad preservar el poder adquisitivo de
la moneda nacional y desarrollar el sistema de pagos. Es la Unica autoridad monetaria y
cambiaria del pais, y por ello, es el érgano rector del sistema de intermediacion
financiera. Es una entidad auténoma que ejerce sus funciones de manera independiente
respecto a otras entidades o poderes del Estado.

El sistema financiero boliviano esta compuesto por las instituciones bancarias, fondos de
pensiones, compafiias de seguros, fondos financieros privados y agencias de bolsa. Tras
la fusién del Banco de Santa Cruz y el Banco Mercantil, operan en Bolivia 12 instituciones
bancarias.

El sistema financiero estad regulado por la Ley de Bancos y Entidades Financieras (Ley
1488 de 14 de abril de 1993, modificada por la Ley 2297 el 20 de diciembre de 2001).

Entre las instituciones de financiacion multilaterales presentes en Bolivia destaca la
Corporacion Andina de Fomento (CAF). Otras instituciones multilaterales presentes en
Bolivia son: el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Mundial (BM) y el
Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA), entre otros.

3.7. Actividades de Promocidén

La Oficina Econdmica y Comercial de la Embajada de Espafa en La Paz participa en las
misiones comerciales producto del acuerdo del Plan de Promocién del ICEX o de
iniciativas privadas, tales como el encuentro empresarial de la Camara de Comercio e
Industria de Madrid del 21 al 23 de febrero de 2007 en la Paz y Santa Cruz, con
empresas bolivianas. Las Ultimas misién comerciales financiadas por el ICEX y preparada
en colaboracién con nuestra Camara Hispano- Boliviana fueron Fluidex en marzo de 2007
y la misién del Consejo Intertextil Espafol en el mes de mayo de 2007.

La Oficina asiste regularmente a la Feria EXPOCRUZ que tiene lugar cada mes de
septiembre en la ciudad de Santa Cruz donde acuden las principales empresas espafiolas
inversoras en Bolivia. Anualmente también se celebra la Feria de la Union Europea, la
cual no tiene como objeto la promocion comercial, sino que trata de dar una imagen
global de la UE, motivo por el que esta Oficina participa en la feria en un stand conjunto
con la Camara, la Embajada y la AECI. La Oficina acude también a la EXPOFOREST que
este afio se ha celebrado en el mes de marzo en la ciudad de Santa Cruz. Se trata de una
feria especializada en el sector forestal y maderero y en la que participan empresarios
espafioles, que importan madera y muebles de este pais.

Desde la Oficina se promociona la asistencia a ferias internacionales realizadas en Espafia
como la FERIA ALIMENTARIA, la BIEMH (Bienal de Maquina Herramienta) o la LIBER
(Feria Internacional del Libro).

3.8. Previsiones a corto y medio plazo de las relaciones econdémicas
bilaterales

Las relaciones economicas se seguiran guiando dentro del marco de la cooperacion al
desarrollo impulsado por la AECI, asi como en nuestro ambito por los programas de la
condonacion total de la deuda de este pais con Espafia, que permitiran desarrollar
proyectos en el campo de la educacidén que contribuyan a la mejora del acceso de la
poblaciéon en ese rubro. En lo comercial las remesas de los emigrantes radicados en
Espafia se preve sigan aumentando, aunque ello no influira en un cambio significativo de
las relaciones comerciales, dada la composicion de las mismas.

30



4. RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES

41. Con la Unién Europea

Los 'principales socios comerciales de Bolivia son los paises de la regidn,
fundamentalmente paises del MERCOSUR, EEUU vy Japon. En consecuencia sus
intercambios con los paises de la UE son de escasa importancia. Ademas estos
intercambios se concentran en algunos paises de la UE que en algunos casos son socios
relevantes de Bolivia.

Segun datos del Instituto Nacional de Estadistica, hasta julio de 2007, las importaciones
provinientes de la UE alcanzaron el 9,5% de las importaciones bolivianas totales, siendo
los principales proveedores europeos Alemania, Espafia, Francia e Italia. En relacién con
las exportaciones, hata julio de 2007, las exportaciones hacia paises europeos alcanzaron
el 7,5% de las exportaciones bolivianas, siendo los principales clientes europeos Bélgica,
Reino Unido, Holanda, Italia y Espaiia.

Hasta julio de 2007 el saldo comercial entre la UE y Bolivia presentd un superavit a favor
de Bolivia.

411. Marco Institucional

La UE y la CAN, organizacidon de la que Bolivia es miembro junto con Perd, Colombia y
Ecuador, comenzaron en septiembre de 2007 en Bogota las negociaciones para la firma
de un Acuerdo de Asociacidn entre ambas Comunidades. Estas negociaciones siguen su
curso y se espera que finalicen con la firma de dicho acuerdo. Los dias 21 a 25 del
presente mes de abril se celebrard la III Ronda de Negociaciéon en Quito para seguir
avanzando en las negociaciones para la firma de dicho acuerdo. Durante estas
negociaciones se establecieron tres ejes de accidén, el didlogo politico, la cooperacion vy el
comercio, por lo que no se trata solo de un acuerdo de alcance comercial sino que implica
otros aspectos de especial relevancia para la estabilidad de la region.

Asimismo, las relaciones entre la UE y Bolivia se desarrollan principalmente en las
siguientes dimensiones: el didlogo politico institucionalizado entre la UE y el Grupo de Rio
y, en este contexto, con la CAN y el MERCOSUR; un programa intensivo de cooperacion
en el marco de la estrategia boliviana de lucha contra la pobreza; el estimulo de las
inversiones y la formacidn de empresas conjuntas, a través de la cooperaciéon econdmica;
y el fomento de mejores condiciones para el comercio, mediante las facilidades del
Sistema de Preferencias Generalizadas. Ademas se celebra una Cumbre América Latina,
el Caribe y Unidén Europea (ALC-UE) con caracter bianual, cuya V edicidon se celebrara del
13 al 17 del préoximo mes de mayo en Lima en la que se reuniran Jefes de Estado de 33
paises de Latinoamérica y del Caribe y 27 de la Unidn Europea.

En la actualidad Bolivia es uno de los paises que se beneficia del Sistema de Preferencias
Generalizadas (SPG Plus) vigente hasta el 31 de diciembre de 2008. EI SPG es un
instrumento para ayudar a los paises en vias de desarrollo a reducir la pobreza
generando ingresos mediante el comercio internacional. La ventaja que presenta este
sistema es que permite exportar a los 27 Estados Miembros de la UE, lo que supone un
mercado de mas de 450 millones de personas, casi el 95% de sus productos sin pago de
aranceles.
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4.1.2. Intercambios Comerciales

Cuadro 15: INTERCAMBIOS

COMERCIALES CON LOS 2004 2005
PAISES DE LA U.E.
(Datos en millones de €) %
EXPORTACIONES 1359 | 171,4| 26,1 | 173,2 1,1 n.d. n.d.
IMPORTACIONES 117,01 139,5| 19,2 | 153,9 | 10,3 n.d. n.d.
SALDO 18,9 31,9 68,7 19,3 | -39,6 | n.d. n.d.

Fuente: Secretaria de Estado de Turismo y Comercio

41.3. Acceso al mercado. Obstaculos y contenciosos

En la actualidad existen ciertos productos que requieren autorizaciones previas para su
importacion, tales como: material bélico; sustancias quimicas controladas; equipos vy
aparatos de difusion en general, aeronaves, helicopteros y aviones; estupefacientes,
psicotrépicos, alcaloides en general y sus derivados farmacéuticos; carburantes vy
lubricantes para uso automotriz; ropa, sombreros y calzado usado.

Ademas hay algunos productos, como por ejemplo ciertos licores como el pisco, lana de
vicufia y ropa confeccionada con ella, o mercancias con la misma marca comercial que
productos hechos en Bolivia, cuya importacion estd prohibida por las autoridades
nacionales.

4.2. Con las Instituciones Financieras Internacionales

Fondo Monetario Internacional (FMI) A pesar de la finalizacion 31 de marzo de 2006
del Acuerdo Stand by entre Bolivia y esta institucidon, las relaciones entre ambas partes
siguen siendo de buen entendimiento. Es la primera vez en 30 afos que el pais carece de
programas con el Fondo, limitdndose la vinculacion entre ambos a una relacién de
monitoreo. El FMI emite anualmente un informe de evaluacién denominado Articulo Cuarto
sobre la situacion econdmica del pais, el cual es elaborado a partir de la visita de una
mision técnica al pais, generalmente son dos. La cooperacién del FMI con Bolivia tiene tres
caracteristicas:

-Recursos econdmicos: En junio de 2005 se aprobd la condonacién del 100% de la deuda
de Bolivia con este organismo (232,5 millones de USD) y la misma se hizo efectiva el 1 de
enero de 2006.

-Informacién: operaciones de monitoreo

-Apoyo técnico: asistencia técnica gratuita en el drea econdmica del pais.

Banco Mundial (BM). En junio del 2005 el G-8 aprobd la condonacion de la deuda de
1500 millones de USD a Bolivia, la cual se hizo efectiva el 1 de julio de 2006 y tiene un
plazo de ejecucién de 35 afios.

La ayuda para el desarrollo del pais para el afio 2007 esta prevista en 80 millones de USD
y de 60 para el 2008. Los sectores objetivo del Banco Mundial son el transporte, ayuda a
la politica econdmica, desarrollo del sector publico o privado y para la mejora de las
infraestructuras sanitarias.

Ademas, el Directorio aprobdé un crédito libre de intereses por 30 millones de USD
destinados a mejorar el acceso a infraestructura y servicios basicos en las zonas peri-
urbanas de las principales ciudades de Bolivia.
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Por otra parte, también ha concedido un crédito al gobierno boliviano por 10 millones de
USD para la construccién de infraestructuras educativas y la aimlacion y mejora de otras
instalaciones en la ciudad de La Paz.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Bolivia recibe alrededor de 500 millones
de USD anuales en ayuda externa para el desarrollo del pais. Los principales sectores
apoyados son: transporte, recursos naturales y medio ambiente y saneamiento. El
pasado 20 de enero de 2007 el Comité de la Asamblea de Gobernadores del BID se
reunié en Amsterdam para definir el monto del perdén de la deuda aprobada el 17 de
noviembre de 2006 en Washington. Finalmente la condonacion, que se formalizd en la
Asamblea de Gobernadores en Guatemala en marzo de 2007, fue por valor de 1.044
millones de USD de los 1.621,2 millones de USD (segun el BCB) de la deuda contraida
con esta entidad en créditos concesionales.

El 10 de enero de 2008 el BID firmo un contrato de préstamo por valor de 74,3 millones
de USD con el Estado boliviano. Estos recursos seran destinados a la financiaciodn de
programas de agua potable para pequefias comunidades (21 millones de USD),
mantenimiento vial (21 millones de USD), drenaje pluvial para la ciudad de La Paz (20
millones de USD) y el resto al Bando de Desarrollo Productivo (12,3 millones de USD).

Corporacion Andina de Fomento (CAF). Durante el periodo 2002 - 2007 se otorgaran
a Bolivia 1.800 millones de USD, cuyo apoyo se centrard en seis areas de accion:
Reactivacion Econdmica, Generacion de Empleo y Reduccion de la Pobreza;
Gobernabilidad, Institucionalidad, Exclusion Social, Participacion y Descentralizacion;
Infraestructura; Sistemas Financieros y Mercado de Capitales; Competitividad; vy
Sostenibilidad Ambiental. Por sectores, el 54% de la cartera de préstamos de la CAF en
Bolivia estd destinado a infraestructuras (social y econémica), el 29% en intermediacion
financiera (en su mayoria destinada a la PYME) y el 17% restante se distribuye entre
mineria, turismo, agricultura, industrias manufactureras, administracion publica y otros
sectores de actividad econémica.

La CAF aprobo en enero de 2008 un préstamo a largo plazo por valor de 100 millones de
USD a Transredes, empresa boliviana dedicada al transporte de hidrocarburos, y que
servira para pagar parcialmente el plan de inversiones que la empresa tiene previsto para
los afos 2008-2009, que se estima en 229 millones de UsD.

4.3. Con la Organizacién Mundial de Comercio

Bolivia forma parte de la OMC desde el 12 de septiembre de 1995. El Examen sobre la
Politica Comercial boliviana realizado por esta institucién en noviembre del 2005 concluia
que aunque Bolivia ha modernizado y simplificado su politica comercial, el crecimiento
economico ha sido lento y las corrientes de inversion han sido bajas, siendo este elemento
de crucial importancia para el pais a fin de mejorar la productividad y promover el
crecimiento.

Esto podria incluir nuevos compromisos en el marco del AGCS. Aunque Bolivia ha
consolidado todos sus aranceles, la reduccién de la disparidad entre los aranceles
aplicados y los consolidados podria aumentar el flujo comercial. Por otra parte la UE ha
mostrado reiteradas quejas por barreras no arancelarias bolivianas que dificultan el acceso
al mercado de los productos europeos.

4.4. Con otros organismos y Asociaciones Regionales

Alternativa Bolivariana para las Américas (ALBA). Compromiso con Venezuela y

Cuba por el que: 1) Se elimina cualquier barrera arancelaria 2) Colaboracion financiera y
de recursos humanos en areas de salud y educacion 3) Compromisos comerciales en areas
agricola, minera, hidrocarburifera e industrial.

Asociacion Latinoamericana de Integracién (ALADI). La Asociacion fue constituida
en 1980 por Argentina, Brasil, Bolivia, Colombia, Ecuador, Chile, Perd, Paraguay, México,
Uruguay y Venezuela. El convenio le abrid al pais las puertas para que pueda tramitar
otros mercados como el del Mercosur, Chile, México, entre otros.
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Comunidad Andina de Naciones (CAN). Asociacion entre Colombia, Perd, Ecuador y

Bolivia. Actualmente se encuentra en crisis por los TLC firmados por Per( y Colombia con
EEUU y por la reciente salida de Venezuela del bloque. Bolivia goza de arancel cero.
Ahora cada nacién bajara sus aranceles para importar de terceros paises; no rige el
arancel externo comun.

Mercado Comun del Sur (MERCOSUR). Segun la Decision 38/03 del Consejo Mercado

Comun, Bolivia es Estado Asociado del MERCOSUR, estando prevista su incorporacion
plena en un futuro préximo. El objetivo del MERCOSUR es la conformacion de un esquema
de integracion con-compromisos de liberalizacion del comercio intrabloque, adopcidn de un
Arancel Exterior Comun, liberalizacion del comercio de servicios, libre movimiento de
capitales y personas y armonizacion de politicas sociales y macroecondmicas.

Union de Naciones Suramericanas (UNASUR). Se creé en Cuzco en diciembre del

2004 y busca la futura Union de Ameérica del Sur, siguiendo una estructura similar al
modelo de la UE. Actualmente existe un gran escepticismo sobre esta iniciativa.

4.5. Acuerdos bilaterales con terceros paises

Estados Unidos. Mediante el acuerdo ATPDEA (Ley de Promocion Andina y Erradicacidn
de Drogas) se otorgan preferencias arancelarias a los productos bolivianos, colombianos,
peruanos y ecuatorianos en el mercado norteamericano, en funciéon de los resultados
alcanzados en la lucha antidroga. El pasado 29 de febrero se amplié de nuevo la vigencia
de este Acuerdo hasta el 31 de diciembre de 2008. Bolivia ha mostrado su disconformidad
con la posible firma de un Tratado de Libre Comercio (TLC) con EEUU.

Chile. Acuerdo Complementacion Econémica (ACE 22), firmado el 6 de abril de 1993 y
ampliado en 1997. En 2007 se firmé el Protocolo 15 que otorga preferencias arancelarias
a todos los productos bolivianos a excepcion de ciertos productos como el trigo, la harina
de trigo, el azucar en bruto y refinado.

México. El 1 de enero de 1995 entrd en vigor el Acuerdo de Complementacidon Econdmica

(ACE 31).

Cuba. En 2001 se firmd el Acuerdo de Complementacién Econémica (ACE 47) y en 2006
el Tratado de Comercio de los Pueblos (TCP) en el marco del ALBA.

Argentina. En 1997 se firmo el Acuerdo de Complementacién Econdmica (ACE 36) entre
los paises de MERCOSUR vy Bolivia. Ademas en 1994 ambos paises firmaron un Acuerdo de
Promocién y Proteccién Reciproca de Inversiones y, en 2004, un Acuerdo de Promocion
Econdémica, Comercial e Inversiones. Por Ultimo, el pasado 19 de octubre de 2006 se firméd
un Convenio de venta de gas natural segun el cual Bolivia ampliara la venta de gas de 7,7
millones de metros cubico por dia a 27,7 hasta el 2026 con un valor calculado de
facturacién de 17.000 millones de USD.

Japon. El pais tiene un acuerdo regulado por un Sistema Generalizado de Preferencias
Arancelarias vigente desde agosto de 1971 y que finalizara en 2011.

Canada. Con este pais Bolivia tiene un acuerdo por el cual se beneficia del Sistema
Generalizado de Preferencias desde julio de 1974.

Brasil. El pasado 16 de febrero de 2007 Bolivia acordé un nuevo precio de venta de gas
a Brasil, el cual se elevéo de 1,09 a 4,20 ddlares por millon de unidades térmicas
britdnicas (BTU).
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4.6. Organizaciones internacionales econémicas y comerciales de las que el
pais es miembro

Cuadro 16: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LAS QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Banco Mundial (BM)

Comunidad Andina de Naciones (CAN)
Corporacion Andina de Fomento (CAF)
Fondo Monetario Internacional (FMI)
MERCOSUR (miembro asociado)
Organizacion Mundial del Comercio (OMC)
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